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1 INLEDNING

1.1 DOKUMENTETS SYFTE
Syftet med denna placeringspolicy ar att ange ramar och satta granser for det finansiella risktagan-
det samt sakerstalla att uppfoéljning och kontroll sker pa ett tillfredstallande satt.

1.2 PLACERINGSHORISONT OCH FORVALTNINGENS MAL
Mot bakgrund av Féreningens verksamhet och Stiftelsens karaktar ska placeringshorisonten for for-
valtningen vara langsiktig — 10 ar och langre.

Malet for forvaltningen ar att med god riskspridning uppna en langsiktigt god vardeutveckling. Vilket
innebar att bevara tillgangarnas reala varde, efter inflation och avgifter, for att sakerstalla Forening-
ens verksamhet och att Stiftelsens andamal kan uppfyllas.

1.3 RISKTOLERANS OCH ALLMANT OM RISKHANTERING

Placeringshorisonten for kapitalforvaltningen ar lang till mycket Iang, vilket medfér att det finns en
tolerans for fluktuationer i portféljens varde 6ver tiden. Det mest centrala for forvaltningen ar att
portféljernas tillgangar fordelas pa ett sadant satt att det skapas forutsattningar for en tillrdcklig
langsiktig real avkastning.

Riskhanteringen vilar pa den grundldggande principen om diversifiering. Denna princip innebar att
en portfoljs placeringar fordelas mellan och inom olika tillgangsslag och marknader med syfte att
minska den totala effekten av enskilda negativa handelser bland portféljens innehav.

1.4 UPPDATERING AV PLACERINGSPOLICY

Placeringspolicyn ska vara foremal fér 6versyn och eventuell uppdatering arligen och da nya verk-
samhetsforutsattningar foreligger eller om utvecklingen pa finansmarknaderna vasentligt férandras.
Vid 6versynen ska den grundldggande investeringsstrategin granskas och férandras vid behov.
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2 ORGANISATION

Ansvarsfordelningen som beskrivs nedan ska galla for kapitalforvaltningen.

2.1 STYRELSEN
Styrelsen ansvarar for att:

e besluta om placeringspolicy och investeringsstrategin i densamma

e arligen, eller vid behov, faststélla placeringspolicyn med hansyn till aktuella férhallanden i
verksamheten och utvecklingen pa de finansiella marknaderna

e delegera fattade beslut till ekonomiutskottet for genomférande.

2.2 EKONOMIUTSKOTTET
Ekonomiutskottet ansvarar for att:

e uppratta forslag till placeringspolicy och investeringsstrategi

e vid behov foresla fordandring och uppdatering av placeringspolicy och investeringsstrategi
e avge rapport om forvaltningens status och utveckling enligt beslutad periodicitet

e genomfdra av styrelsen fattade beslut.

3 INVESTERINGSSTRATEGI

Investeringsstrategin for de finansiella medlen ska utga fran férvaltningens mal och angiven risktole-
rans.

Placeringar far endast ske i instrument (alternativt fondandelar som i sin tur placerar i sadana instru-
ment) pa reglerade marknader eller handelsplattformer som star under tillsyn av respektive lands
tillsynsmyndighet eller annat behorigt organ.

3.1 TILLATNA TILLGANGSSLAG
Portféljens medel far placeras i féljande tillgangsslag:

* Likvida medel.

* Rintebéarande vardepapper (nominella eller reala obligationer, penningmarknadsinstrument,
FRN) alternativt fonder som i sin tur placerar i sddana instrument.

 Aktier och aktierelaterade instrument (aktiefonder, aktieindexfonder (ETF).

* Alternativa investeringar.

3.2 STRATEGISK TILLGANGSALLOKERING

Mot bakgrund av verksamhetens art, langsiktigheten i férvaltningen och villkoren for andelar i do-
nationsmedel dr det motiverat att Foreningens och Stiftelsen vardepappersportféljer i ett normal-
lage bestar av 60 - 70 procent i aktier/aktierelaterade placeringar samt 30 - 40 procent i ranteba-
rande placeringar (inklusive likvida medel).

Andelen aktierelaterade tillgdngar kan under férvaltningen variera mellan 50 - 80 procent. Andelen
rantebarande tillgangar (inklusive likvida medel) ska pa motsvarande satt kunna variera mellan 50 -
20 procent.
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Placering pa bankkonto dr normalt att likstalla med placering i réntebdrande vardepapper med lag
kreditrisk.

3.3 JAMFORELSEINDEX
Forvaltningen ska jamforas mot ett marknadsindex som ska vara relevant for aktuellt tillgangsslag.
Detta gors for att mojliggdra utvardering av avkastning och risk.

4 RISKHANTERING OCH OVRIGA PLACERINGSBEGRANSNINGAR

De olika riskfaktorer som uppkommer i samband med férvaltningen ska hanteras och foljas upp en-
ligt nedanstaende beskrivning.

4.1 KONCENTRATIONSRISK

Av respekt for givarnas 6nskemal om speciella villkor och riktlinjer avseende gavornas férvaltning
finns risk for att alltfor hog exponering mot saval enskilt tillgangsslag som specifika innehav uppstar.
Detta ska i mojligaste man moétas av riskspridning i andra delar av det aktuella tillgangsslaget och
med en extra lag risk i de 6vriga tillgangsslagen.

4.2 LIKVIDITETSRISK

Portféljens tillgdngar ska ha godtagbar likviditet sa att Féreningens och Stiftelsens likviditetsbehov
kan tillgodoses vid varje givet tillfalle. Investeringarna ska till dvervdagande del begransas till varde-
papper/virdepappersfonder med god likviditet i marknaden for att skapa stérsta maijliga flexibilitet.
Med god likviditet avses har tillgdngar som ar foremal for daglig handel.

4.3 VALUTAKURSRISK
Rédntebarande vardepapper ska vara denominerade i svenska kronor och utgivna pa den svenska
marknaden. Detta géller dven for fonder som i sin tur investerar i sadana instrument

4.4 DERIVATINSTRUMENT
Derivatinstrument ar tillatna i de fall dessa utgér en naturlig del av en fondférvaltning som ingar i
forvaltningen.

4.5 BELANING

Portféljernas tillgangar far inte belanas.

4.6 INSTRUMENT
Investering i strukturerade produkter (exempelvis aktieindexobligationer, hdvstangscertifikat etc.) ar
inte tillatet.

Investering i fonder som placerar i ett flertal underliggande fonder (fond-i-fond) bor undvikas.
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5 ETIK OCH HALLBARHET

Foreningen och Stiftelsen avser att integrera miljohansyn, socialt ansvar och god etik i investerings-
processen.

Portféljens medel far inte investeras i bolag som bryter mot internationella normer och konvent-
ioner. Det omfattar manskliga rattigheter, arbetsratt och folkratt, korruption och ekonomisk brotts-
lighet, allvarlig klimat— och miljéskada och kontroversiella vapen (landminor, kluster- och kdrnva-
pen). Vidare ska investeringar undvikas i bolag vars omsattning till mer an 5 % kommer fran produkt-
ion och/eller forsaljning av vapen eller pornografiskt material, produktion av alkoholhaltiga drycker,
tobaksprodukter, cannabis for icke-medicinskt bruk samt kommersiell spelverksamhet.

Portfoljens tillgangar ska vidare undvika placeringar i féretag som med sin huvudsakliga verksamhet
dgnar sig at prospektering, exploatering, utvinning eller produktion av kol, olja, gas och oljesand.

6 RAPPORTERING

6.1.1 Rapporteringens syfte

Rapporteringens syfte ar att informera om portféljens resultat och portfdljens exponering i relation
till de faststallda riktlinjerna i denna placeringspolicy.

6.1.2 Rapport
Rapport om forvaltningens status och utveckling ska ske halvarsvis i samband med ordinarie styrel-
semote.

Rapporten ska innehalla:

a) eventuella avvikelser fran riktlinjerna i denna placeringspolicy och avvikelsens orsak.

b) avkastning i kronor och procent for saval portfolj som for jamforelseindex

c) den procentuella fordelningen for olika tillgangsslag och stérre forandringar i desamma
d) eventuella fordndringar i innehavet av enskilda vardepapper

e) stiftelsens erhallna direktavkastning.
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BILAGA: ORDLISTA

Aktie

Allokering

Avkastning

Benchmark

Certifikat

Denominera

Derivatinstrument

Direktavkastning

Diversifiering

Emittent

ETF

Exponering

Andel i ett aktiebolag, som motsvarar en kapitalinsats fran dgaren av
aktien. En ratt till féretagets tillgdngar och resultat sedan bolagets
fordringsagare (t.ex. obligationsinnehavare och banker) fatt sitt.

Hur en portfélj dr férdelad pa olika tillgadngsslag. Aven term for sjilva
arbetet med att |6pande bestamma férdelningen.

Forandringen i en portfoljs marknadsvarde mellan tva tidpunkter
(t.ex. ett ar), dar bade vardeforandring (saval realiserad som oreali-
serad) pa portféljens viardepapper och direktavkastning beaktas. Ut-
trycks i kronor eller procent.

Jamforelsenorm for en portféljs avkastning. Kan t.ex. vara ett speci-
fikt marknadsindex eller kombinationer av index.

Réntebarande vardepapper for kortfristig (<1 ar) upplaning pa pen-
ningmarknaden. Liknar statsskuldvaxel, som ges ut av staten, men
emittenten ar t.ex. en bank eller ett foretag och kreditrisken ar dar-
med vanligtvis hogre.

Uttrycka nagot i termer av en given monetér enhet, till exempel sa-
kerheter denominerade i dollar.

Finansiellt instrument vars varde ar beroende av nagot annat instru-
ment. Derivat kan anvandas for att omfordela risker. Vanliga derivat
ar optioner och terminer.

Den l6pande avkastning som t.ex. aktier ger i form av utdelning. Ut-
trycks ofta som en procentuell andel av aktiens kurs.

Genom att placera kapitalet i fler olika tillgangar och/eller hos for-
valtare med olika forvaltningsstil erhalls diversifiering, d.v.s. risk-
spridning. Den samlade risken nar tva tillgangar laggs ihop ar lagre
dn summan av riskerna i de enskilda tillgangarna var for sig.

Utgivare av finansiellt instrument, exempelvis ett foretag som ger ut
aktier eller en stat som ger ut obligationer.

Exchange Traded Fund (borshandlad fond). En fond som handlas
som en vanlig aktie over borsen. Oftast ar de indexfonder, men un-
dantag finns. Det finns ETF:er kopplade till lander och regioner,
branscher, teman och strategier (stora féretag, hog direktavkast-
ning, rantor, valutor och ravaror).

Det virde som ett visst innehav eller tillgangsslag representerar i en
portfolj. Uttrycks normalt i kronor eller som andel (i procent) av den
totala portfoljen.
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Finansmarknader

Fond

Foretagsspecifik risk

FRN

lllikvida investeringar

Index, jamforelseindex

Inflationsrisk

Kreditrisk

Kursrisk for aktier

Likvida medel

Likviditet

Finansmarknaderna bestar av flera delar, bland annat Kapitalmarknaden,
som i sin tur kan delas in i
e Aktiemarknaden
e Kreditmarknaden, som i sin tur kan delas in i
1. Obligationsmarknaden
2. Penningmarknaden
e Bankmarknaden, som kan delas in i:
- utlaning till kunder samt interbankmarknaden.
e Valutamarknaden
e Ravarumarknaden
e Derivatmarknaden
e Spotmarknad

En samling - portfdlj - av vardepapper, t.ex. aktier. Den som investe-
rar i en fond (képer fondandelar) blir deldgare till alla vardepapper
som fonden ager, vilket ger riskspridning. Forvaltas av ett fondbolag,
som uteslutande ska agera i fondandelsdgarnas intresse.

Den risk som ar forknippad med ett visst foretag. Risken beror bl.a.
pa bolagets verksamhet och beldningsgrad. Gar att diversifiera bort i
en portfolj genom att kombinera aktier i olika foretag vars forutsatt-
ningar och framtida resultat inte ar beroende av samma faktorer och
omstandigheter.

Réntejusteringslan (Floating rate note) ar en kupongobligation déar
kupongutbetalningarna ar rérliga samt knutna till ndgon form av rér-
lig ranta.

Tillgangar som ej ar féremal for regelbunden handel, samt tillgangar
som vid dnskemal om snabb forsaljning ej kan avyttras utan att ris-
kera nedgang i vardet till foljd av brist pa képare. Direktinvesteringar
i fastigheter ar exempel pa illikvid investering.

Matt pa en marknads avkastning, t.ex. SIX Portfolio Return Index
(svensk aktiemarknad) och OMRX Total (svenska rantemarknad).

Risken for att inflationen (6kning av allmanna prisnivan) overstiger
avkastningen pa tillgangen (d.v.s. negativ realavkastning).

Risken for att en fordran inte betalas pa utsatt tid och/eller med det
belopp som fordran utgor.

Risken for att aktiekursen faller. Den totala kursrisken i en portfolj
bestar av marknadsrisk (risk kopplad till aktiemarknaden som hel-
het) och den foretagsspecifika risken.

Vanligtvis avses medel pa bankkonto, dagsinlaning och kortfristiga
rantepapper som forvarvats i syfte att utgora en likvid placering.

Matt pa omfattningen av handeln, eller omséattningen, i ett instru-
ment eller pd en marknad. Aven bendmning fér kassamedel.
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Likviditetsrisk

Loptid

Marknadsvarde

Obligation

Obligationsmarknad

Passiv forvaltning

Penningmarknad

Placeringshorisont

Real avkastning

Rantebarande varde-
papper

Strukturerad produkt

Tillgangsslag

Valutarisk

Risken att ett vardepapper inte kan omsattas i likvida medel vid 6ns-
kad tidpunkt, till 6nskat pris eller volym, utan att forlora namnvart i
varde.

Den tid som aterstar innan ett vardepapper forfaller till betalning.

Vardet av en tillgang (eller en hel portfolj) till kapitalmarknadens ra-
dande prisniva.

Réntebarande vardepapper med ursprunglig 16ptid 6ver 1 ar.
Den del av rantemarknaden som omfattar handel med obligationer.

Kapitalforvaltning som syftar till att avkastningen pa portféljen ska
motsvara avkastningen for ett visst index. Kallas daven indexforvalt-
ning. (Motsats till aktiv forvaltning.)

Den del av kredit- (eller rante-) marknaden som avser handel med
rantebarande vardepapper med l6ptid om hogst 1 ar.

Den tidsperiod kapitalet ska vara investerat i vardepapper (innan de
potentiellt ska anvdandas/konsumeras).

Avkastningen pa en tillgang efter avdrag for inflationen (matt med
t.ex. konsumentprisindex, KPI).

Véardepapper som ger en (oftast) i forvag bestamd ranta under en
bestamd tidsperiod. Exempel pa rantebarande vardepapper ar obli-
gationer och statsskuldvaxlar.

Vardepapper som bestar av flera olika typer av finansiella instru-
ment, vanligen en nollkupongsobligation och en option. En del av
det investerade beloppet placeras i obligationen syftandes till att
aterbetala det totala placerade kapitalet pa slutdagen. Resterande
del placeras i en option som ger exponering mot den valda till-
gangen, t.ex. en specifik aktiemarknad. Exempel ar aktieindexobli-
gation.

Rantebarande vardepapper, aktier och fastigheter ar exempel pa till-
gangsslag.

Risken att utlandska tillgangar faller i varde matt i egen valuta p.g.a.
av att den egna valutan stiger/utlandska valutan faller i virde.
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